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Aplisens to producent kompleksowych rozwiqgzan w
zakresie  przemystowej aparatury  kontrolno-
pomiarowej i automatyki (AKPiA)
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Szkic instalacji przemystowej

~Projektowa nie

<

.
.

__________________________

, Przetwornik .
. ci$nienia Aplisens |

__________________________________

’
.

-----------------------------

Czujnik temperatury !

: Aolisen . Sitownik ,
S PIsens 1 Confrolmatica i

Model biznesowy pozwala na wypracowanie dtugoterminowych relacji
z klientami, co skutkuje systematycznym wzrostem bazy statych klientow




Aplisens obecny jest w atrakcyjnych i szybko
rosngcych branzach i skutecznie konkuruje z
najwiekszymi swiatowymi koncernami
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PRZEMYSt PAPIERNICZY

FIRMY INZYNIERSKO-PROJEKTOWO-BADAWCZE
ENERGETYKA PRODUCENCI URZADZEN POMIAROWYCH

HUTNICTWO

FIRMY HANDLOWE — INNI ODBIORCY

PETROCHEMIA | CHEMIA

GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO PRZEMYSt FARMACEUTYCZNY
GORNICTWO WEGLOWE | KRUSZYW

ODBIORCY ZW. Z GOSPODARKA WODNA | OCHRONA SRODOWISKA PRZEMYSE SPOZYWCZY
PRZEMYSt STOCZNIOWY

Najwaziniejsi konkurenci Grupy Aplisens ODBIORCY SOND DO POMIARU POZIOMU

PALIWA

Produkty Polska Kraje WNP Unia Europejska

= Siemens = Metran = Siemens
i * Endress&Hauser

Przetworniki cisni,enia = Emerson = Emerson = Emerson

i sondy gtebokosci .
= Wika
= Jumo * Yokogawa * Yokogawa
= Limatherm Sensor (Grupa Introl) = Endress&Hauser = Endress&Hauser
=  Czaki Thermo-Product

Czujniki temperatury Zax v = JUMO = ABB

= Termo Precyzja
» Ampero Thermo-Est Sp. z 0.0.
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ROSJA NIEMCY

BIALORUS WLOCHY

UKRAINA SIWECJA

CZECHY

DANIA

RUMUNIA ‘ |

M Zaktad produkcyjny
@ Spotka dystrybucyijna
A Najwieksze dealerstwa
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Glowni akcjonariusze wg stanu na dzien sporzqgdzenia Raportu (07.05.2013 r.)

Glownymi akcjonariuszami sq zatozyciele Aplisens

- Liczba gtoséw wraz z osobami powigzanymi

Adam furawski

Mirostaw Dawidonis

17,30%
25,96% ® Janusz Szewczyk
Y% gloséw Dorota Zubkow
o
na WZA 1435%
H Andrzej Kobiatka
® Mirostaw
Karczmarczyk
mOFEPIU

Pozostali akcjonariusze



Sprzedaz na rynki WNP utrzymuje wysokq dynamike
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Struktura geograficzna sprzedazy
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| kw 2012

® Krqj
Zagranica

57,74%

| kw 2013

Przychody ze sprzedazy (min zi)
| k. 2012 | 1k.2013
Kraj 6,507 6,651 62.67%
Zagranica 8.890 11,166
Razem 15,397 17,817

B Krgj

Zagranica




Pierwsze trzy miesiqgce 2013 roku przyniosty niemal
16% wzrost przychodow ze sprzedazy w stosunku do |
kwartatu ubiegtego roku
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Sprzedaz kwartalna (w tys. zi)
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Wyniki finansowe w | kwartale 2013
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Skonsolidowane wyniki finansowe (tys. zt) I kw. 2013 I kw.2012 zmiana %
Przychody ze sprzedazy 17 817 15 396 15,7%
EBITDA 4328 4063 6,5%
EBIT 3385 3265 3.7%
Zysk netto 2978 2688 10,8%
Srodki pienieine i inne aktywa pienieine 27 690 19117 44,8%
Naleznosci handlowe 17 645 17 816 -0,9
Zobowiqgzania handlowe 8 781 6016 46,0%
ZLapasy 24 090 19 097 261%
Kapitat wtasny 110 668 97 035 14,0%

I kw. 2013 I kw.2012 I kw. 2011
Rentownosé EBITDA 24,3% 26,4% 25,3%
Rentownos¢ EBIT 19,0% 21,2% 18,9%
Rentownosé netto 16,7% 17,5% 15,0%




W | kwartale 2013 roku wydatki inwestycyjne wyniosty
4,3 min zt

Wydatki inwestycyjne w | kwartale (min zi)

Badaniairozwdj

Rozbudowa (certyfikaty) —
siedziby w Rosji — 0,2 min zt
0,6 min zt
Budowa fabryki
przetwornikéw
cisnienia
(Tarnobrzeska

. SSE) — 1,4 min zt

Zakup maszyn i
urzgdzen — 2,1
min zt
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Poczqgtek roku tradycyjnie jest najstabszym okresem
dla spotki
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Na wyniki finansowe w | kwartale 2013 roku najistotniejszy wptyw miaty:

v Przychody ze sprzedazy Grupy | kwartale 2013 roku wzrosty o 157% w
porownaniu z | kwartatem roku 2012. Wzrost przychoddw nastgpit na niemal
wszystkich rynkach, na ktérych operuje Grupa APLISENS, a najwyzszy poziom
dynamiki (ok. 36,6% r/r) osiggnat w sprzedazy na rynkach krajow WNP.

v Wysoka dynamika wzrostu sprzedazy zostata zanotowana takze na rynkach
krajow Unii Europejskiej (+ 8% r/r/). Na rynku krajowym sprzedaz w | kwartale
2013 wzrosta o ponad 2% w stosunku do tego samego okresu roku

ubiegtego.



Poczqgtek roku tradycyjnie jest najstabszym okresem
dla spotki
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c.d czynnikéw majgcych wptltyw na wyniki finansowe w | kwartale 2013:
v W | kwartale 2013 roku nastgpit spadek marzy uzyskiwanej na sprzedazy (-3,6
punktu procentowego), ktdry wynikat gtdwnie ze wzrostu udziatu sprzedazy
eksportowe] w sprzedazy Grupy jaki nastgpit w | kwartale 2013 roku w

stosunku do poprzednich okreséw sprawozdawczych.

v’ Spodtka zalezna APLISENS Biatorus odnotowata spadek przychoddow ze
sprzedazy za | kwartat 2013 w stosunku do | kwartatu 2012 o 13,7%. Przyczyna
spadku sprzedazy jest jednorazowa i zdaniem Zarzqgdu w kolejnych okresach

sprawozdawczych sytuacja ta nie bedzie sie powtarzata.

v’ Wzrost kosztow sprzedazy i zarzgdu o073 tys. zt w | kwartale 2013 roku w
stosunku do | kwartatu roku 2013, 1j 0 2,3% .



Deklaracja w sprawie dywidendy
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W dniu 16 kwietnia 2013 roku Zarzgd podjgt uchwate o rekomendowaniu Radzie
Nadzorcze] 1 Iwyczajnemu  Walnemu  Zgromadzeniu  przeznaczenia
wypracowanego zysku za 2012 rok w kwocie 13,5 min zt na zwiekszenie kapitatu
zapasowego Spofki.

Rada Nadzorcza Spodtki odmiennie do propozycji Zarzgdu wnosi o podjecie
przez ZWZA APLISENS S.A. uchwaty w sprawie przeznaczenie wypracowanego
zysku za 2012 rok w kwocie 10,1 min zt na zwiekszenie kapitatu zapasowego
Spotki, a pozostatej czesci zysku wypracowanego w 2012 roku, w kwocie 3,44
min zt 1j. okoto 25,41 % zysku wypracowanego w 2012 roku, na wyptate
dywidendy (0,26 zt/akcje).

Rada Nadzorcza proponuje:

v dzien ustalenia praw do dywidendy 24 czerwca 2013 .
v termin wyptaty dywidendy 11 lipca 2013 .



Budowa nowego zaktadu w Tarnobrzeskiej SSE
Podstrefa Radom
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Nowa inwestycja jest zgodna z zatozeniami strategii rozwoju
Koszt budowy zaktadu c.a 30 min zt

Nowy zaktad zwiekszy moce produkcyjne Aplisensa o 100 proc.

a
Q
Q
Q

Czesc¢ produkciji z Warszawy zostanie przeniesiona do nowego zaktadu

Harmonogram prac:

Q 2013 - zakonczenie pierwszego etapu
Q 2014 -rozpoczecie produkcji

O 2014 - 17 - dalsza rozbudowa zaktadu



Prognozy DM Trigon i Millennium

Aplisens

| kwartal to tradycyjnie najstabszy wynikowo okres w roku w Apli ie. Zarzad wsk je na utrzymujgce sie
trendy z poprzednich okresow: stabszy rynek krajowy i wzrost sprzedazy eksportowej (szczegdlnie do Rosji).
Prognozujemy wzrost przychodow oraz zyskow, choc¢ dynamika nie bedzie wysoka (ponizej 10% r/r).

Na rynku krajowym widoczny byt negatywny wplyw zimy, dlatego przyjmujemy, ze kontrybucja tego segmentu byia
w najlepszym razie niezmieniona r/r. Skonczyly sie duze projekty, obecnie Aplisens realizuje wiecej mniejszych
zamowien. Wcigz rosng przychody z eksportu do Rosji. Wyrazniejszy jest za to spowolnienie w UE, jednak spadek
tempa wzrostu sprzedazy w tamtym kierunku jest czesciowo nadrabiany eksportem na rynki pozaeuropejskie
(Ameryka Pid., Kazachstan).

Wzrost udziatu eksportu ma negatywny wplyw na rentownosc sprzedazy (efekt dublowania przychodéw oraz mniej
ustug dodanych). Z drugiej strony spotka caly czas prowadzi procesy optymalizacyjne na poziomie produkcji a przy
rosngcym wolumenie pojawiaja sie efekty skali (przejawiajace sie w nizszych kosztach jednostkowych). Ostatecznie
marza nie powinna byc nizsza.

Koncowy zysk wzrosnie giownie dzieki wyzszym przychodom oraz lepszym wynikom na dzialalnosci finansowej
(spotka na koniec roku dysponowata ponad 30 min PLN gotowki netto, a wydatki inwestycyjne w okresie zimowym
byty niewielkie — prace budowlane w Radomiu praktycznie ustaly).

Choc zarzad spotki rekomendowat pozostawienie catego ubieglorocznego zysku w spolce, to jednak (podobnie jak
przed rokiem) prawdopodobne jest naszym zdaniem uchwalenie dywidendy przez WZA. Przemawiaja za tym wysokie
nadwyzki finansowe (30 min PLN), ktore nie bedg w catosci skonsumowane przez tegoroczne plany inwestycyjne (ok.
25 min PLN). Realne jest wyptacenie ok. 25% zysku, tj. ok. 0,3 PLN/akcje (DY=2%).

Perspektywy rynkowe dla spétki pozostajg pozytywne. W opinii zarzadu zmiana polityki inwestycyjnej najwiekszych
krajowych firm energetycznych i zawieszenie/zaniechanie budowy duzych blokéw jest dla Aplisensa korzystna.

min PLN va'11 1912 Q12 na'12 vQ12 1Q13P
Przychody 19.7 154 208 233 228 16,2
- zmiana (rir) 30% 13% 31% 14% 16% 5%
EBIT 38 33 48 6.2 40 33
- zmiana (rir) 8% 27% 17% 1% 7% 2%
EBITDA 48 41 5.6 7.0 51 43
-zmiana (r'r) 1% 18% 13% 2% 7% 8%
Zysk netto 21 27 3.7 49 35 29
- zmiana (rir) -20% 32% 1% 7% 63% 8%
Rentownosc

-EBIT 19% 21% 22% 27% 18% 1%
-EBITDA 24% 268% 27% 0% 2% 2T%
- netto 1% 17% 18% 21% 15% 18%
Wskazniki

-PE 156 148 144 141 122 128
-EVIEBITDA 8.0 7.8 7.8 7.6 74 74

apL SENS®



Millennium

dom maklerski

Aplisens akumuluj

Cena docelowa: 188

2012 32 18.1 21.8 183 14.7 1.1
2013 8% 19.1 243 197 16.0 12

20140 38 21.3 26.0 213 18.9 1.4
Prognozy skonsoldowane AMennium DM, min PLN. Wska2niki crzy cenle akcy 14.55 PLN

Spotka podtrzymuje prognozy osiagniecia w tym roku 20% wzrostu na Prognozy wynikéw kwartalnych

rynkach WNP, 15% na rynkach Unii Europejskisj oraz porownywalnego @12 Va2 @13
wyniku w Polsce. W Aplisensie obserwowana jest tendencja rosnacego 154 Y =
udzialu sprzedazy zagranicznej w strukturze przychodow, ktora generuje A &3 -
nizsze marze. Diatego wynik EBIT nie rosnie w tempie wzrostu przychodow. 25 R %
Wyniki na sprzedazy do Rosji nie bed3 juz zawyzone, jak to mialo migjsce ) N 5
w poprzednich kwartatach, porvewaz w |Q 2012 r. obowigzywal ten sam
system ksiegowania przychodow, ktory jest obecnie. Aplisens poniesie w
2013 r. o ok 1 min wiscej kosztow zwigzanych z programem motywacyjrym
dla kluczowych pracownikow (na premie w 2012 r. wydano 1.3 min PLN),
w zwigzku ze wzrostem kursu spotki. Koszty te zostang roziozone na 8
miesiecy, a poczatek ich ksiegowania przypadnie na lipiec, badz sierpien.




